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Outpu t   g rowth   i n   e i gh t  
k e y   i nfrastructure 
indust r ies   fe l l  back  to  a  
s l u g g i s h   p a c e   l a s t  
m o n t h ,   d emon s t r a t i n g  
t h a t   t h e   r e b o u n d   i n  
November was a flash in 
the pan, as feared. 
C o r e   s e c t o r   o u t p u t  
e x p a n d e d   j u s t   3 . 1%   i n  
D e c embe r ,   a   s u r e   s i g n  
t h a t   i n d u s t r i a l  
e x p a n s i o n ,   t o o ,  wo u l d  
have  s lowed  in   the   f inal  
m o n t h   o f   2 0 1 1 .   I t  
r e c o v e r e d   t o   5 . 9%   i n  
N o v e m b e r   a f t e r   c o n­
tracting 4.7 % the month 
b e f o r e .   T h e   e i g h t   c o r e  
sectors account for more 

than a  third of 
t h e   I nd e x   o f  
Industrial  
Production.  
"We are likely 
t o   f i n d  
s t a b i l i t y   a t  
t h e s e   l o w  
l e v e l s , "   s a i d  
Madan  
Sabnavis, 

c h i e f   e c o n o m i s t   a t  
ratings agency CARE. 
The   s l owe r   g r ow th  wa s  
largely  due  to  cont inued 
u n d e r   p e r f o r m a n c e   i n  
na tur a l   g a s   o u t p u t ,  
which   shrank  by  10 .8%.  
T h i s   w a s   b e c a u s e   o f  
l o w e r   o u t p u t   f r o m  
R e l i a n c e ' s   K G   B a s i n  
f ie lds .  Cement  and s tee l  
p roduct i o n   r o s e   i n  
D e c e m b e r ,   s h o w i n g  
c o n s t r u c t i o n   a c t i v i t y  
p i c k i n g   u p   p a c e .  
E l e c t r i c i t y   g e n e r a t i o n  
e x p a n d e d   8 %   w h i l e  
fer t i l iser  production was 
u p   0 . 8% .   C o a l   o u t p u t ,  
t o o ,   r o s e   f o r   a   s e c o n d  
m o n t h   i n   a   r o w .  
Jyot inder  Kaur  of  HDFC 
B a n k   s a i d   5­6% growth  
i n   c o r e   s e c t o r  output —  it 
was 6.8% in November —  is 
"unsustainable given the current 
economic scenario". Between April 
and December, the cumulative core 
sector growth rate has been 4.4 %, 
compared with 5.7% during the same 
period in 2010­11. "There is not 
much upside to the current scenario. 
The weakness in core sector is likely 
to persist," DK Joshi of rating agency 
Crisil said. 
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